KB Privatni sprava aktiv Flexibilni

2017

VyrocCni zprava za rok 2017

Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleénost. a.s. predklada investorské
verejnosti vyroéni zpravu fondu za rok 2017 (sestaveno k datu 30.11.2017),
ktera obsahuje vSechny povinné udaje stanovené vyhlaskou €. 244/2013
Sb. a zakonem o investicnich spoleénostech a fondech 240/2013 Sb. §234.

Fond je podfizenym fondem fidiciho fondu SG Flexible (ISIN
FR0013113586) a investuje alespoii 85 % hodnoty svého majetku do
fidiciho fondu



m Udaje o éinnosti obhospodarovatele ve vztahu k majetku fonda
v ucéetnim obdobim

Amundi Czech Republic, investi€¢ni spole€nost. a.s. (dale ,,Amundi CR* nebo
»opoleénost”) obhospodarovala k 30. 11. 2017 celkem 26 otevienych podilovych
fondt. U vSech téchto fondl pasobila AMUNDI CR jako hlavni manazer a spravce
majetku.

Fondy penézniho trhu
KB Penézni trh, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

Dluhopisové fondy
Amundi CR Kratkodobych dluhopis, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Amundi CR Dluhopisovy PLUS, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.,

Amundi CR Akciovy - Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni

spole¢nost, a.s.,
KB Dluhopisovy, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KB Privatni sprava aktiv 1, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Amundi CR- Sporokonto, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
Amundi CR - Obliga¢ni fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

Amundi CR- obligaéni plus, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

Smisené fondy

KB Privatni sprava aktiv Flexibilni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,
Amundi CR Balancovany - konzervativni, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spolenost,
a.s.,

Amundi CR Balancovany - dynamicky, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KB Privatni sprava aktiv 2, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KB Privatni sprava aktiv 4, otevfeny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KB Konzervativni profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.,

KB Vyvazeny profil, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s.,

KB Absolutnich vynosl, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investiéni spoleé¢nost, a.s.,
BALANCOVANY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investiéni spoleénost, a. s., otevieny podilovy fond,

RUSTOVY FOND NADACI, Amundi Czech Republic, investiéni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,
Amundi CR- dynamicky fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,

Amundi CR - Fond Investi¢nich Pfilezitosti 7/2020, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny

podilovy fond;



Akciové fondy

IKS Akciovy — Stfedni a vychodni Evropa, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s.,
KB Privatni sprava aktiv 5D, otevieny podilovy fond Investi¢ni kapitalové spole¢nosti KB, a.s.

Amundi CR- akciovy fond, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole€nost, a.s., otevieny podilovy fond,

Amundi CR All - Star Selection, Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s., otevieny podilovy fond,

B Informace o portfolio manazerovi fidiciho SG Flexible

SOCIETE GENERALE GESTION, 90, BLD PASTEUR 75015 PARIS

A limited liability company (Société anonyme) with a capital of €567,034,094 - Paris Trade & Companies
Register 491 910 691, Management company approved by the French financial markets authority (AMF)
under number GP-09000020, societegeneralegestion.fr

B Informace o depozitari fondt

Depozitafem vSech otevienych podilovych fondi obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Prikopé 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054,

B Informace o osobé, ktera byla depozitarem povérena uschovou nebo
opatrovanim majetku fondu, pokud je u této osoby ulozeno vice nez
1% hodnoty majetku fondu kolektivniho investovani

Custodianem vSech otevienych podilovych fondl obhospodafovanych Spole¢nosti byla po celé rozhodné
obdobi Komeréni banka, a.s., se sidlem v Praze 1, Na Piikopé& 33, &. p. 969, PSC 114 07,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, viozka 1360, IC 45317054.



m Udaje o podstatnych zménach udaji uvedenych ve statutu
investi¢niho fondu, ke kterym doslo v prabéhu uéetniho obdobi

K Zadnym podstatnym zmé&nam ve statutu investi¢niho fondu nedoslo.

m Udaje o mzdach, uplatach a obdobnych pfijmech pracovnikti nebo
vedoucich osob, které mohou byt povazovany za odmény,
vyplacenych obhospodarovatelem investi¢niho fondu tém z jeho
pracovnikl nebo vedoucim osobam, jejichz €innost ma podstatny
vliv na rizikovy profil tohoto fondu.

Tyto Udaje jsou obsazeny v pfiloze UCetni zavérky Spoleénosti za rok 2017, ktera bude
zvefejnéna na webu nejpozdéji do 30.4.2018.

B Metody, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik spojenych s
technikami a nastroji k efektivnimu obhospodarovani fondti pod
spravou Spoleénosti.

Principy, metody a techniky fizeni rizik pouzivané SpoleCnosti pfi spravé portfolii fondl jsou
postaveny na zakladé strategie Fizeni rizik stanovené matefskou spole¢nosti Amundi a jednotné
implementované v ramci celé skupiny. V ramci této strategie jsou schvaleny zakladni principy
fizeni jednotlivych rizik, metody jejich sledovani a méreni, jakoz i nastroje na jejich omezovani a
cilovani. Systém zahrnuje veSkeré typy rizik spojené s investicnim procesem.

Udaje o soudnich nebo rozhodé&ich sporech, které se tykaji majetku
nebo naroku podilniki podilového fondu, jestlize hodnota predmétu
sporu prevysuje 5% hodnoty majetku podilového fondu v
rozhodném obdobi

Zadné vyse uvedené soudni ani rozhodé&i spory nebyly v rozhodném obdobi vedeny.

Identifikaéni udaje kazdé osoby opravnéné poskytnout investi¢ni
sluzby, ktera vykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu k
majetku fondu kolektivniho investovani, v rozhodném obdobi, a udaj
o0 dobé, po kterou tuto €innosti vykonava.

V rozhodném obdobi Zzadna osoba nevykonavala ¢innosti hlavniho podpurce ve vztahu k majetku
fondu kolektivniho investovani.



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

ISIN: CZ0008475068

Investicni spole€nost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spole¢nost, a.s.

Investicni spole€nost (fidici fond): Societe Generale Gestion

Portfolio manazer: Zuzana Mullerova (od 5/2017), Odborna praxe 25 let, na pozici

portfolio manazera 10 let, absolventka Matematicko-fyzikalni fakulta University Karlovy

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,06%
Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 30.11.2017): 1 850 187 113

Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni

tfi uplynula obdobi:

30.11.2017 30.11.2016 30.11.2015
Aktiva* 2231728614 N/A N/A
VK 1 864 743 496 N/A N/A
VK/PL 1,0079 N/A N/A

*Hodnota je uvedena za obé dvé tfidy fondu




B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Exclusive

= Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

4,8%

u Podilové fondy Hotovost ® Ostatni aktiva

Fond KB Privatni sprava aktiv Flexibilni posilil od svého spusténi (od konce kvétna do listopadu) o 0,8 %.
Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly investice do rizikovéjSich aktiv, konkrétné akciové pozice a
investice do firemnich dluhopist a dluhopist rozvijejicich se zemi.

Finanéni trhy maji za sebou velmi pozitivni rok. Ceny podnikovych a vladnich dluhopisd mirné rostly a
akciové indexy dosahly na nova historicka maxima. V ramci akciovych trhli se dafilo nejvice akciim
obchodovanym na rozvijejicich se trzich. Lofisky rok byl v mnoha ohledech také velmi klidny. Trzni
volatilita se dostala na historické minimum a americké akcie béhem celého roku nezaznamenaly zadny
mésic zapornou vykonnost navzdory geopolitickému napéti (napfiklad na Korejské poloostrové).

Velmi dobrou vykonnost trhli Ize vysvétlit nékolika faktory. Prvnim je solidni a synchronni ekonomicky rast
ve v8ech zemich a absence vyraznéjSich inflaénich tlak(. Druhym zlepS$eni politické situace v eurozéné.
TFetim schvaleni pro-rGstovych opatfeni jako byla napfiklad americka reforma dani. Poslednim a velmi
dllezitym faktorem je stale podpurna ménova politika ze stran centralnich bank.

Po relativné velmi klidném roce se volatilita m{ze zacit vracet na vySsi urovné. To hrozi pfedevs§im, pokud
by dodlo na trhu k dalSimu utaZeni likvidity. V roce 2018 budeme velmi pozorné sledovat mozny navrat
inflace. Jeji akcelerace by pravdépodobné vedla k dfivéjSi a rychlejSi normalizaci ménové politiky,
zvySovani urokovych sazeb.

V zavéru lofiského roku jsme snizili v portfoliu objem akciovych investic z 20 % na 8 %. Je$té béhem
listopadu jsme uprodali naSe pozice v evropskych akcii a pozdéji jsme také redukovali v portfoliu
zastoupeni akcii z rozvijejicich se trha. V ramci dluhopisovych pozic jsme snizili zastoupeni portugalskych
dluhopistl, které od poloviny Ffijna vyrazné posilovaly v navaznosti na zvySeni ratingu zemé. Ziskané
prostfedky jsme vyuzili k investicim do americkych vladnich dluhopist s delS$i splatnosti, jejichz vynosy se
dostaly na pro nas atraktivni Urovné.

Nas vyhled pro fond zUstava pozitivni. Hlavni vyhodou investi¢ni strategie fondu je flexibilita, tj. moznost
investovat do Sirokého spektra investi¢ni pfileZitosti napfi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy. V sou¢asném
prostfedi, kdy tradi¢ni konzervativni investice nesou velmi nizky nebo dokonce zaporny vynos, povaZzujeme

tuto strategii za optimalni pro Sirokou investorskou vefejnost.
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B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni - tfida Exclusive

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodafovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi¢ni
horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych
portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve
statutu.

Limit VaR: 12,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): Neni specifikovano



KB Privatni sprava aktiv Flexibilni - trida Exclusive

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ISIN Poget ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem | Podil na
Nazev cenného papiru s AUV s AUV | aktivech
SG FLEXIBLE-R FR0013113586 81810 | 2134987 479,79 2116 072 696,11 94,82%
B-Uéty v bankach UCBanky 1 104 449 160,56 104 449 160,56 4,68%

Fond je podfizenym fondem fidiciho fondu SG Flexible (ISIN FR0013113586) a investuje alespori 85 %
hodnoty svého majetku do fidiciho fondu

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,02

1,01

NAV/PL (CZK)

o

1,00

W\/\_\Fr/

0,99

0,98
512017

6/2017

712017

82017

9/2017

10/2017

11/2017




KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfrida Popular

ISIN: CZ0008475050

Investiéni spoleCnost: Amundi Czech Republic, investi¢ni spoleCnost, a.s.

Investicni spole€nost (fidici fond): Societe Generale Gestion

Portfolio manazer: Zuzana Mullerova (od 5/2017), Odborna praxe 25 let, na pozici

portfolio manazera 10 let, absolventka Matematicko-fyzikalni fakulta University Karlovy

Depozitaf: Komercni banka, a.s.

Uplata za obhospodatovani: 1,00%

Uplata depozitafi: 0,06%

Pocet emitovanych podilovych listl (k datu 30.11.2017): 313 029 201
Aktiva, vlastni kapital fondu a vlastni kapital pfipadajici na jeden podilovy list za posledni

tfi uplynula obdobi:

30.11.2017 30.11.2016 30.11.2015
Aktiva* 2231728614 N/A N/A
VK 315 540 909 N/A N/A
VK/PL 1,0080 N/A N/A

*Hodnota je uvedena za obé dvé tfidy fondu




B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni — tfida Popular

= Udaje o skladb& a zmé&nach majetku fondu:

4,8%

u Podilové fondy Hotovost ® Ostatni aktiva

Fond KB Privatni sprava aktiv Flexibilni posilil od svého spusténi (od konce kvétna do listopadu ) o0 0,8 %.
Hlavnim zdrojem vykonnosti fondu byly investice do rizikovéjSich aktiv, konkrétné akciové pozice a
investice do firemnich dluhopist a dluhopist rozvijejicich se zemi.

Finanéni trhy maji za sebou velmi pozitivni rok. Ceny podnikovych a vladnich dluhopisd mirné rostly a
akciové indexy dosahly na nova historicka maxima. V ramci akciovych trhli se dafilo nejvice akciim
obchodovanym na rozvijejicich se trzich. Lofisky rok byl v mnoha ohledech také velmi klidny. Trzni
volatilita se dostala na historické minimum a americké akcie béhem celého roku nezaznamenaly zadny
mésic zapornou vykonnost navzdory geopolitickému napéti (napfiklad na Korejské poloostrové).

Velmi dobrou vykonnost trhli Ize vysvétlit nékolika faktory. Prvnim je solidni a synchronni ekonomicky rast
ve v8ech zemich a absence vyraznéjSich inflaénich tlak(. Druhym zlepS$eni politické situace v eurozéné.
TFetim schvaleni pro-rGstovych opatfeni jako byla napfiklad americka reforma dani. Poslednim a velmi
dllezitym faktorem je stale podpurna ménova politika ze stran centralnich bank.

Po relativné velmi klidném roce se volatilita m{ze zacit vracet na vySsi urovné. To hrozi pfedevs§im, pokud
by dodlo na trhu k dalSimu utaZeni likvidity. V roce 2018 budeme velmi pozorné sledovat mozny navrat
inflace. Jeji akcelerace by pravdépodobné vedla k dfivéjSi a rychlejSi normalizaci ménové politiky,
zvySovani urokovych sazeb.

V zavéru lofiského roku jsme snizili v portfoliu objem akciovych investic z 20 % na 8 %. Je$té béhem
listopadu jsme uprodali naSe pozice v evropskych akcii a pozdéji jsme také redukovali v portfoliu
zastoupeni akcii z rozvijejicich se trha. V ramci dluhopisovych pozic jsme snizili zastoupeni portugalskych
dluhopistl, které od poloviny Ffijna vyrazné posilovaly v navaznosti na zvySeni ratingu zemé. Ziskané
prostfedky jsme vyuzili k investicim do americkych vladnich dluhopist s delS$i splatnosti, jejichz vynosy se
dostaly na pro nas atraktivni Urovné.

Nas vyhled pro fond zUstava pozitivni. Hlavni vyhodou investi¢ni strategie fondu je flexibilita, tj. moznost
investovat do Sirokého spektra investi¢ni pfileZitosti napfi¢ akciovymi a dluhopisovymi trhy. V sou¢asném
prostfedi, kdy tradi¢ni konzervativni investice nesou velmi nizky nebo dokonce zaporny vynos, povaZzujeme

tuto strategii za optimalni pro Sirokou investorskou vefejnost.
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B KB Privatni sprava aktiv Flexibilni - trida Popular

Udaje o kvantitativnich omezenich a metodach, které byly zvoleny pro hodnoceni rizik
spojenych s technikami obhospodarovani fondu za rozhodné obdobi, v€etné udaju o
protistranach obchodu, druhu a vysi pfijatého zajisténi, vynosech a nakladech spojenych
s pouzitim téchto technik

S ohledem na komplexnost Value at Risk pfi hodnoceni rizikovosti portfolia je limit specifikovany ve statutu
zakladnim kvantitativnim omezenim upravujicim celkovou rizikovost portfolia. Hodnota limitu je
posuzovana pro VaR stanoveny metodou historické simulace na hladiné spolehlivosti 99 % pfi investi¢ni
horizontu 1 mésic a minimalné ro¢ni historii trznich parametr. S ohledem na investi¢ni zamér nékterych
portfolii je druhym vyznamnym faktorem riziko ménové omezené pro fadu portfolii limitem stanovenym ve
statutu.

Limit VaR: 12,00 % (aktiva fondu)
Limit ménové riziko (maximalni oteviena pozice): Neni specifikovano
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KB Privatni sprava aktiv Flexibilni - trida Popular

Identifikace majetku, jehoz hodnota pfesahuje 1 % hodnoty majetku fondu

ISIN Poget ks Cena pofizeni | Trzni cena celkem | Podil na
Nazev cenného papiru s AUV s AUV | aktivech
SG FLEXIBLE-R FR0013113586 81810 | 2134987 479,79 2116 072 696,11 94,82%
B-Uéty v bankach UCBanky 1 104 449 160,56 104 449 160,56 4,68%

Fond je podfizenym fondem fidiciho fondu SG Flexible (ISIN FR0013113586) a investuje alespori 85 %
hodnoty svého majetku do fidiciho fondu

Vyvoj hodnoty podilového listu v rozhodném obdobi

1,02

NAV/PL (CZK)

1,01

o

1,00

W\/\_\Fr/

0,99

0,98

512017

6/2017

712017

82017

9/2017

10/2017

11/2017
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